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0 Allgemeines

Die Versorgungsleistungen wurden gemill den Satzungen mit Wirkung ab 1.1.1998 fiir alle Mitglieder der Rechtsan-
waltskammern eingerichtet. Diese Bestimmungen umfassen alle ordentlichen Mitglieder und Mitglieder, die ihre
Rechtsanwaltschaft ruhend gelegt haben, sowie Leistungsberechtigte im Sinne der Satzungen.

Diese Personen und das Vermégen dieser Personen werden im folgenden als Veranlagungs- und Risikogemeinschaft
(VRG) bezeichnet.

1 Rechnungsgrundlagen

Die Rechnungsgrundlagen werden basierend auf den Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung von Pagler
& Pagler — Angestellten Periodentafel (unveréffentlicht) und der verdffentlichten Rententafel, der AVO 1996R —
Gruppe, aufgebaut.

Als biometrische Grundwerte werden eingesetzt:

- g™, q" AVOR-1996-Gruppe

- q).q]  AVOR-1996-Gruppe
- qi , q; Pagler & Pagler Angestellten-Periodentafel (unverdffentlicht)

- ]’lx , hy Pagler & Pagler Angestellten-Periodentafel (unveréffentlicht)

- y(x), x(y) Pagler & Pagler Angestellten-Periodentafel (unveroffentlicht)

Der unterschiedlichen Lebenserwartung der einzelnen Generationen wird durch Altersverschiebung Rechnung getra-
gen. Diese Altersverschiebung betrigt (gemiB der Empfehlung der Aktuarvereinigung Osterreichs):

Minner Frauen
Geb.Jaht < 1944 +1 Geb.Jahr < 1944 +1
1945 < Geb.Jahr < 1960 0 1945 < Geb.Jahr < 1955 0
1961 < Geb.Jahr < 1972 -1 1956 < Geb.Jahr < 1967 -1
1973 < Geb.Jahr < 1990 2 1968 < Geb.Jahr < 1980 -2
1991 < Geb.Jahr : -3 1981 < Geb.Jahr : -3

Zur Berechnung der Risikobeitrige werden

— fir Tod: q;m , q;a Pagler & Pagler Angestellten-Periodentafel (unveréffentlicht)

- firBU: i ,1 y bis zum Alter 58 fiir Minner / 54 fiir Frauen: BU-Tarif der Ssterreichischen Lebensver
sicherungen Angestellte max. ohne Arbeitsmarkt
ab Alter 59 fur Manner / 55 fur Frauen: Ettl/Pagler

verwendet.

Um bestimmten Risikosituationen gerecht zu werden, kénnen die Grundwahrscheinlichkeiten durch Zu- oder Ab-
schlige verindert werden. Die Grundlagen hiezu werden in Absprache mit dem Priifaktuar erstellt.

Risikopriifung / Risikozuschlige
Die VRG unternimmt Risikoprifungen gemill Vereinbarungen mit dem Riickversicherer.

Eine Risikoprifung zum Versicherungsbeginn kommt nur bei der Versicherung von Hinterbliebenen- und Berufsun-
fahigkeitsrenten in Betracht, wenn diese Risiken tiberwiegen. Derzeit sind keine Risikopriifungen vorgesehen.
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Als Information zum Risikoverlauf erhilt der Priifaktuar jeweils zum Abschluss eines Geschiftsjahres eine Aufglie-
derung der Risikobeitrige des Gesamtbestandes, sowie der erbrachten Leistungen getrennt nach den Risiken Tod
und Invaliditit und getrennt nach dem Geschlecht.

2 Zinsfull

Der Rechnungszinsfull wird mit 4,0% p.a. vereinbart.
Verpflichtung zur Anpassung von laufenden Renten besteht keine.

Die Versorgungsleistungen werden jihrlich zum Bilanzstichtag entsprechend dem versicherungstechnischen Ergebnis
und dem Veranlagungsergebnis angepasst.
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3 RechnungsmiBiger Uberschuss

Als rechnungsmiBiger Uberschuss wird 6,0% p.a. festgesetzt.

Nach Abschluss des Rechnungsjahres zum 31.12. erfolgt die Zuteilung des rechnungsmifigen Uberschusses abziig-
lich des Rechnungszinses auf die Deckungsriickstellung der Anwartschafts- und Leistungsberechtigten, wobei Punkt
10.2 zweiter Satz zu beachten ist.

Die Ergebnisermittlung und -Zuteilung erfolgt sinngemill dem PKG (Formblatt B — Ertragsrechnung der VRG).

4 Grundlagen fiir die Erfiillbarkeit det Zusagen

41 Rechnungszinsfull

Die Wahl des Rechnungszinsful3es erfolgt so, dass der Verpflichtung der langfristigen Erfllbarkeit der gegebenen
Leistungsversprechen nachgekommen werden kann. Die Differenz zum rechnungsmifigen Uberschuss dient zur
Abdeckung von Schwankungen und kann fir Rentenerh6hungen verwendet werden.

Auf Basis eines Mischungsverhiltnisses von 60% Anleihen und 40% Aktien ergibt sich fiir den Zeitraum von
01.01.1960 bis 31.12.1999 (siche Beilage 1) ein Gesamtertrag von 8,74%. Dieser Beobachtungszeitraum wurde ge-
wihlt, da die Versorgungseinrichtung im Jahr 1998 gegriindet wurde. Bertcksichtigt man den Abzug von Kosten im
Ausmal} von 0,4% und einen Abzug fiir den Aufbau einer Gewinnreserve im Ausmal3 von 0,5% so ergibt sich eine
Nettorendite nach Spesen, Kosten und Aufbau einer Gewinnreserve von 7,84%. Reduziert man abschlieBend die
Nettorendite nach Spesen, Kosten und Aufbau einer Gewinnreserve um die durchschnittliche Inflationsrate im Be-
obachtungszeitraum (3,95%) so erhilt man einen Ertrag, der dem zulissigen Rechnungszinssatz entspricht. Dieser
Ertrag liegt bei 3,89%.

Der Rechnungszinssatz von 4,0% liegt somit am oberen Ende der aus versicherungsmathematischer Sicht zuldssigen
Bandbreite.

4.2 RechnungsmiBiger Uberschuss

Unter Beriicksichtigung einer zu erwartenden durchschnittlichen Inflationsrate in Héhe von etwa 2,0%, ergibt sich
aus den im vorigen Punkt dargestellten Ergebnissen ein zu erwartender (nomineller) Ertrag von etwa 5,89%.

Auch der rechnungsmiBige Uberschuss von 6,0% liegt damit am oberen Ende der aus versicherungsmathematischer
Sicht zuldssigen Bandbreite.

4.3 Griinde fiir die Wahl der Rechnungsgrundlagen

Bei der Grindung der Zusatzpension Teil B wurden Rechnungsgrundlagen auf Basis von zwei damals zur Verfiigung
stechenden biometrischen Grundlagen zusammengestellt. Einerseits wurden die Rechnungsgrundlagen fiir die Pensi-
onsversicherung von Pagler & Pagler — Angestellten Periodentafel (unveroffentlicht), und andererseits die veréffent-
lichte Rententafel, der AVO 1996R — Gruppe (Langlebigkeitsrisiko abhiingig vom Geburtsjahr: Altersrente, Witwen-
rente), unterstellt.

Concisa Vorsorgeberatung und Management AG Version mit Wirkung 1.1.2004 Seite 6 von 27



Geschiftsplan fiir die Rechtsanwaltskammern

5 Angebotene Leistungen und deren Finanzierung

Im Rahmen der Bestimmungen der Satzungen und der Beitrags- (bzw. Umlagen)ordnungen und Leistungsordnungen
der Versorgungseinrichtung der Rechtsanwaltskammern sind folgende Leistungen angeboten.

An Anwartschaftsberechtigte Altersrente
Berufsunfihigkeitsrente
Abfindung bei Pensionsantritt gemil3 §7 der Satzungen
An Hinterbliebene: Witwen,/Witwerrente
Waisenrente
Einmalige Abfindung fiir den Todesfall gemil3 §6 der Satzungen

Die angegebenen Leistungen ermitteln sich nach einer Kombination aus Beitrags- und Leistungsprimat. Zum Zeit-
punkt des Eintritts in die ,,Zusatzpension® der Versorgungseinrichtung kénnen die Jahre ab dem erstmaligen Eintritt
in eine Rechtsanwaltskammer mit einem Einmalbeitrag als Vielfaches des laufenden Pflichtbeitrages nachgekauft
werden. Der Nachkauf erfolgt als Zahlung auf die Deckungsriickstellung zur Erhéhung der ausfinanzierten Leistun-
gen. Zusitzlich besteht die Option, die Erthéhung der Leistung im Berufsunfihigkeitsfall auf die Héhe des dem fikti-
ven Eintrittsalter entsprechenden Leistungsanspruches zu verlangen. Die Anspruchsvoraussetzungen auf Rentenlei-
stungen sind in den oben genannten Bestimmungen geregelt.

5.1 Leistungsarten

Details zu den Leistungsarten sind in den vorhin genannten Bestimmungen angefiihrt.

Fir die Bestimmung der Mindestberufsunfihigkeitsrente laut Leistungsordnungen wird bei Eintritten vor dem Alter
30 die Mindestberufsunfihigkeitsrente des Alters 30 herangezogen.

Gemil §4(5) der Satzungen fithrt jede Beitragsreduktion zu einer Kirzung der Mindestberufsunfahigkeitsrente.

5.2 Finanzierung

Die Renten und Abfindungen werden iiber laufende Beitrige, Finmalbeitriage und Ubertragungen aus anderen Ver-
sorgungssystemen finanziert. Berufsunfihigkeits- und Hinterbliebenenrenten werden grundsitzlich Gber einjéhrige
Risikoprimien finanziert, welche den laufenden Beitrdgen und allenfalls der Deckungsriickstellung angelastet werden.
Bei Leistungsbeginn offene Risikoprimien werden ebenfalls der Deckungsriickstellung angelastet bzw. mit den lau-
fenden Renten verrechnet.

Die Hinterbliebenenrenten sind ein % - Satz der Rente des Anwartschafts- oder Leistungsberechtigten und werden
daher iber die Alters- oder Berufsunfihigkeitsrente finanziert.

5.3 Zahlungsmodalititen

Die laufenden Rentenzahlungen erfolgen monatlich vorschissig in 14 gleichen Raten pro Jahr, zum ersten Mal am
letzten des Monates, in dem der Versorgungsfall eintritt. Sonderzahlungen werden unabhingig vom Zahlungsbeginn
oder Ende der Rente im vollen Ausmal} gewihrt, die 13. Rente am 30.06., die 14. Rente am 30.11. eines jeden Jah-
res.Eine Verzinsung fir verspitete Auszahlungen erfolgt nicht.
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6 Grundsiitze fiir die Berechnung der Beitrige und der Leistungen

6.1 Altersbestimmungen

6.1.1  Altersberechnung

Das Eintrittsalter zur Festlegung der Mindestberufsunfihigkeitsrente gemal3 Beitrags- und Leistungsordnungen wird
nach der Semestermethode bestimmt. Grundlage bilden das Geburtsdatum und der 1.1. des Eintrittsjahres in die
Zusatzpension Teil B, also frithestens der 1.1.1998. Von dem so errechneten Alter werden die nachgekauften Versi-
cherungsjahre mit Option zur Erhéhung des Risikoschutzes in Abzug gebracht.

Das Alter x zur Berechnung von allfilligen Risikobeitrigen wird zum 1.1. des Rechnungsjahres nach der Semester-
methode ermittelt. Fiir die Risikokapitalia wird der gemittelte Barwert zum Alter x+0,5+T berechnet, wobei T fiir die
Altersverschiebung nach dem Jahrgang steht (siche Punkt 1 Rechnungsgrundlagen).

Das Alter im Zeitpunkt des Leistungseintritts ist das interpolierte, auf zwei Nachkommastellen gerundete Alter zum
Berechnungsstichtag, verschoben um die Altersverschiebung nach dem Jahrgang gemif3 Punkt 1 Rechnungsgrundla-
gen.

Fur die Alter 15 - 19 werden die biometrischen Grundwerte des (der) jeweils 20 - jahrigen zur Anwendung gebracht.

6.1.2 Mindestbeitrittsalter

Ein Mindestbeitrittsalter ist nicht vorgesehen.

6.1.3 Hochsteintrittsalter.

Ein Hochsteintrittsalter ist nicht vorgesehen.

Fir die Gewihrung einer Mindestberufsunfihigkeitsrente gilt gemil3 den Leistungsordnungen ein Hochsteintrittsal-
ter von 59. Eine derartige Rente wird jedoch bei Eintritt der Berufsunfihigkeit bis vor Vollendung des 65. Lebens-
jahres gewihrt.

6.2 Beitrige und Leistungen

Der jahrliche Bruttobeitrag leitet sich aus den Beitrags- (bzw. Umlagen)ordnungen in der jeweils giiltigen Fassung ab,
wobei ErmiBigungsméglichkeiten oder ein ginzlicher Entfall der Beitragspflicht vorgesehen sind. Die Héhe der
Beitrige bleibt bis zur Wirksamkeit einer Neufestsetzung in Geltung

Die Filligkeiten sind in den Beitrags- (bzw. Umlagen)ordnungen angegeben.

Die laufenden Sparbeitrige (siche Punkt 14.6) werden per Valutadatum mit dem Rechnungszins gemal3 Punkt 2
unterjihrig linear verzinst.

Beitrige werden grundsitzlich nur wihrend der Aktivzeit eingehoben. Beginnt oder endet die Beitragsleistung inner-
halb eines Jahres, so werden angefangene Monate immer als volle Monate betrachtet. Im Leistungsfall werden offene
Beitrige sofort fillig gestellt und der ersten Rentenauszahlung, oder falls die erste Zahlung nicht ausreicht, den fol-
genden Auszahlungen angerechnet.

Im Falle der Ruhendstellung oder eines Austrittes ohne Inanspruchnahme einer Leistung werden die Risikoprimien
aliquot berticksichtigt.

Bei Eintritt in das Versorgungssystem werden die Risiko- und Rickversicherungsprimien aliquot ermittelt. In dem
Kalendetjahr, in welchem das 65. Lebensjahr vollendet wird, werden fur dieses Kalenderjahr die vollen Risiko- und
Rickversicherungsprimien berticksichtigt — dies gilt auch bei Vollendung per 1.1. des betreffenden Jahres.
Unterjihrige Zahlungen von Beitrigen und Leistungen werden in den Berechnungsformeln beriicksichtigt. Der Bar-
wert der Leistungen wird auf Basis eines Unterjihrigkeitsabschlag von 12 Zahlungen p.a. errechnet.

Beitridge und Leistungen werden individuell aufgrund des Geschlechts und des Alters des Anwartschafts- und Lei-
stungsberechtigten berechnet.

Bei der Berechnung der einjidhrigen Risikoprimien sind die Bestimmungen im Punkt 1 (2. Block) zu beachten.
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6.3 Berechnungsmethode Hinterbliebenenrenten

Die Anwartschaft auf Witwen/Witwerrente wird nach der kollektiven Methode berechnet.

Als Beitrag fur Waisenrenten witd ein pauschaler Zuschlag in Hohe von 5% auf den fur den Witwen-/
Witwertibergang vorgesehenen Faktor berechnet. Der Zuschlag gilt fiir alle Eigenpensionen unabhingig vom Alter.

Die Hinterbliebenenrenten sind ein % - Satz (siche Satzungen und Leistungsordnungen) der Eigenpension oder der
fiktiven Berufsunfihigkeitsrente. Da sich in der Anwartschaftsphase aus der Verrentung der Deckungsriickstellung
zum Zeitpunkt des Leistungsanfalles eine héhere Witwen-/Witwerrente ergeben konnte, wird diese statistisch frei-
werdende Deckungsriickstellung bei der Ermittlung der Risikopramien Tod formelmiBig beriicksichtigt (siche Punkt
14.6.2).

6.4 Anpassung von Leistungen und Beitrigen
Anpassungen wegen Anderungen von vereinbarten Leistungs- bzw. Beitragshohen werden nur mit Beginn eines
Jahtes durchgefiihrt.

Die Anpassung der Leistungen aufgrund des zugewiesenen Ergebnisses (Formblatt B, Pos. C X) wird jeweils zum
31.12. eines Jahres ermittelt und mit nichsten 1.1. wirksam.

6.5 Verzugszinsen

Da die Beitrige mit dem Valutadatum verzinst werden, fallen keine Verzugszinsen, die der VRG zuzuordnen wiren,
an.

6.6 Rechnungsmodalititen

Die Beitridge werden nach kaufminnischen Grundsitzen auf Cent genau gerundet.

Die jdhrlichen Leistungen werden auf Cent genau ermittelt - die Monatsrenten auf Cent genau kaufminnisch gerun-
det.

6.7 Interpolation

Alle Formeln werden fiir Berechnungen angegeben, die in jihtlichen Intervallen erfolgen. Bei unterjihrigen Berech-
nungen werden die Barwerte und Anwartschaften unter Beriicksichtigung der versicherungsmathematischen Grund-
sitze linear interpoliert.
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7 Allgemeine Verwaltungskosten

Simtlichen Verwaltungskosten — sofern nichts anderes bestimmt — ist die gesetzliche USt hinzuzurechnen. Die be-
tragsmalBig angegebenen Kosten sind — sofern nichts anderes bestimmt — gemi3 Managementvertrag - in der jeweils
gultigen Fassung - nach dem VPI 1996 wertgesichert. Ausgangsbasis ist der VPI aus 1/1998. Bei den nachstehend
angeflihrten Kosten handelt es sich um die Ausgangswerte per 01.01.2004.

Falls nichts anderes angegeben ist, werden simtliche Kosten sinngemif} dem laufenden Beitrag, der Deckungsriick-
stellung, der Auszahlung (Abfindung oder Rente) oder dem Ergebnis der VRG angelastet.

71 Kosten fiir laufende Verwaltung

7.11 Kosten bei laufender Beitragszahlung

Die Kosten fiir die Verwaltung von beitragspflichtigen Anwartschaften werden als Stiickkosten je Person und als
Prozentsatz des laufenden Sollbeitrages gemil3 den Beitrags- (bzw. Umlagen)ordnungen vereinbart. Beide Kostensit-
ze sind abhingig von der Anzahl der aktiven Rechtsanwilte und betragen

Personenkreis Stiickkosten pro Person laufende Verwaltungskosten

bis 1000 EUR 38,39 p.a. 0,90% p.a.
ab 1001 EUR 36,79 p.a. 0,85% p.a.
ab 2001 EUR 33,59 p.a. 0,80% p.a.
ab 3001 EUR 26,79 p.a. 0,60% p.a.

Mit der Filligkeit des Sollbeitrages werden die Kosten dem Konto des Anwartschaftsberechtigen angelastet.

7.1.2  Kosten bei Nachkaufsbeitrigen, Einmalbeitrigen

Diese Kosten betragen 0,1% des Beitrages, maximal aber EUR 145,35,- p.a. Mit der Filligkeit des Beitrages werden
die Kosten dem Konto des Anwartschaftsberechtigen angelastet.

7.2 Kosten fiir die Verwaltung beitragsfreier Anwartschaften

Fur beitragsfreie Anwartschaften (gemil den Satzungen §14(1)) wird jeweils zum 1.1., erstmals zum Stichtag der
Beitragsfreistellung, der Stiickkostenbetrag bei laufender Beitragszahlung vom Deckungskapital einbehalten.

7.3 Kosten fiir die Vermégensverwaltung

Die Kosten der Vermdgensverwaltung sind in der Fondsabrechnung bereits enthalten. Weitere derartige Kosten sind
derzeit nicht vorgeschen.

7.4 Kosten fiir die Etbringung von laufenden Renten
Die Kosten fiir die Auszahlung von Renten werden als Stiickkosten je Person und als Prozentsatz der laufenden
Jahresrente vereinbart. Die Stiickkosten sind abhingig von der Anzahl der Leistungsempfinger und betragen
Personenkreis Stiickkosten pro Person

bis 1000 EUR 23,98 p.a.

ab 1001 EUR 19,98 p.a.

ab 2001 EUR 17,99 p.a.

ab 3001 EUR 11,99 p.a.

Der Prozentsatz betrigt generell 0,6% der Jahresrente. Der Abzug der laufenden Kosten erfolgt monatlich auf Basis
der jeweiligen Auszahlung. Eine Rickverrechnung oder Nachverrechnung dieser Kosten bei Beendigung der Aus-
zahlung erfolgt nicht.

7.5 Kosten fiir die Auszahlung oder Uberweisung von Kontostinden

Die einmaligen Kosten von Auszahlungsbetrigen betragen gemal3 §14 der Satzungen 1% der Deckungsriickstellung,
aber mindestens EUR 72,67 und maximal EUR 363,36. Bei Teilabfindungen werden Kosten von 0,6% des Auszah-
lungsbetrages einbehalten.
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7.6 Kosten bei Ubernahme von Uberweisungsbetrigen aus anderen Versorgungseinrichtungen

Diese Uberweisungen werden wie Einmalbeitrige (Punkt 7.1.2) behandelt.

7.7 Sonstige Kosten

Die Kosten der Priffung der VRG durch den Pritfaktuar werden in der gemiss Vertrag vereinbarten Hohe fillig. Die
Kosten werden dem versicherungstechnischen Ergebnis der VRG angelastet und im Verhiltnis der Deckungsriick-
stellungen vor Ergebnis per Bilanzstichtag aufgeteilt.

Die Kosten der Wirtschaftspriifung und der Revision werden dem verbleibenden Ergebnis der VRG angelastet.

Beratungs- und Controllingkosten der Vermégensverwaltung werden dem verbleibenden Ergebnis Veranlagungser-
gebnis angelastet.

Weitere Kosten werden im Rahmen des Abschlusses der VRG von den Anwartschafts- und Leistungsberechtigten
getragen.

8 Zu versichernde Risiken / Riickversicherung

Die VRG kann fiir die Risiken
e der Berufsunfihigkeit

e des Ablebens vor Erreichen der Filligkeit der Eigenpension

Rickversicherungsvertrige abschlief3en.

Beide Risiken sind derzeit durch Riickversicherungsvertrige erfasst. Es handelt sich dabei um einen Schadenexze-
denten — Riickversicherungsvertrag, welcher durch einen pauschale Primie abgedeckt wird, und um einen Riickversi-
cherungsvertrag auf Risikobasis, welcher durch individuelle Primien je Anwartschaftsberechtigten abgedeckt wird.
Details — insbesondere die individuellen Risikobeitragssitze — sind in den vorliegenden Vertrigen angegeben.

Jede Anderung der Riickversicherungsstrategie wird dem Prafaktuar unverziiglich vorgelegt.
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9 Versicherungstechnisches Ergebnis

Das gesamte versicherungstechnische Ergebnis setzt sich aus nachfolgenden Teilergebnissen zusammen. Die versi-
cherungstechnischen Teilergebnisse ohne sonstiges Ergebnis werden nach den tblichen versicherungsmathemati-
schen Methoden ermittelt.

Ergebnis aus dem Sterblichkeitsverlauf der Anwartschaftsberechtigten
— Ertrige
Sparprimie
Risikoprimien Tod
RV-Risikoprimien Tod (individuell)
Auflésung der Deckungsriickstellung bei Tod des Anwartschaftsberechtigten
— Aufwendungen
Erhohung der Deckungsriickstellung aus der Sparprimie
Zufihrung zur Deckungsrickstellung fiir die Hinterbliebenenleistungen
Kapitalleistungen bei Tod des Anwartschaftsberechtigten an Erbberechtigte
Verwaltungskosten laut Punkt 7.1 und 7.2 bzw. 7.6
Ergebnis aus dem Risikoverlauf der Berufsunfihigkeit der Anwartschaftsberechtigten
— Ertrige
Risikoprimien Berufsunfihigkeit
RV-Risikoprimien BU (individuell)
Auflésung der Deckungsriickstellung bei BU des Anwartschaftsberechtigten
— Aufwendungen
Zufihrung zur Deckungsrickstellung zur Erbringung der versicherten BU - Leistungen
Ergebnis aus dem Sterblichkeitsverlauf der Leistungsberechtigten
— Ertrige
technische Zinsen
Auflésung der Deckungsriickstellung bei Tod des Leistungsberechtigten
Verwaltungskosten
(Differenz aus den abgezogenen Kosten und der Maximierung gemil3 den Leistungsordnungen)
— Aufwendungen
ausbezahlte Leistungen
Sparprimie zur Deckungsriickstellung der Uberlebenden
Zufihrung zur Deckungsriickstellung fiir die Hinterbliebenenleistungen nach Tod des Leistungsberechtigten
Verwaltungskosten laut Punkt 7.4
Ergebnis aus dem vorzeitigen Abgang
— Ertrige
Auflésung der Deckungsriickstellung
— Aufwendungen
ausbezahlte Leistungen

Verwaltungskosten laut Punkt 7.5
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Ergebnis aus der Riickversicherung entsprechend dem jeweiligen Risiko (Tod / Berufsunfihigkeit)
— Ertrige
Kapitalleistungen des Ruckversicherers aufgrund von BU
Kapitalleistungen des Riickversicherers aufgrund von Tod
— Aufwendungen
Abgabe der RV-Risikoprimien BU (individuell)
Abgabe der RV-Risikoprimien Tod (individuell)
Abgabe der RV-Risikoprimie pauschal
Sonstiges Ergebnis

Das sonstige Ergebnis erfasst alle sonstigen Gewinn- und Verlustquellen in einer VRG, die nicht in voranstehenden
Ergebnissen Berticksichtigung finden. Falls das sonstige Ergebnis Positionen beinhaltet, sind diese entsprechend zu
erlautern.

Die Zufithrung der versicherungstechnischen Gewinne zur Gewinnreserve bzw. die Deckung versicherungstechni-
scher Verluste aus der Gewinnreserve erfolgt jahrlich am Bilanzstichtag der VRG und zwar getrennt fiir Anwart-
schafts- und Leistungsberechtigte.
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10 Gewinnreserve, Uberweisungsbetrag, (Teil-) Abfindungen

10.1 Gewinnreserve

Die Gewinnreserve wird in Anlehnung an §24 PKG global getrennt fiir Anwartschafts- und Leistungsberechtigte
gefiihrt. Nach Ertragsverteilung darf die Gewinnreserve 15% der Deckungsriickstellung nicht tiberschreiten und
minus 10% der Deckungsriickstellung nicht unterschreiten.

Eine anteilige Gewinnreserve ermittelt sich per 31.12. mit nachstehender Formel:

D Iﬁ 112 Deckungsrickstellung der Person zum Bilanzstichtag nach Ergebnisverwendung

DR3'12 Gesamte Deckungsrickstellung der Anwartschafts- oder Leistungsberechtigten
Ges zum Bilanzstichtag nach Ergebnisverwendung

Gesamte globale Gewinnreserve der Anwartschafts- oder Leistungsberechtigten
GRGes zum Bilanzstichtag

Anteilige Gewinnreserve der Person

GR

X

31.12.
_DR?

%k
- 31.12.
DRGes

GR

X GR Ges

Die anteilige Gewinnreserve bleibt im nichsten Bilanzjahr unverindert.

10.2  Verinderung der Gewinnresetve

Die Gewinnreserve wird entsprechend und sinngemil3 den Vorschriften der §§ 24 und 24a PKG gefiihrt und per
31.12. eines Jahres ermittelt. Das zustindige Gremium der Rechtsanwaltskammern (derzeit ,,Arbeitskreis Versot-
gungseinrichtung®) entscheidet jahrlich Gber Vorschlag des Prifaktuars die Ergebnisverwendung und damit die Ver-
inderung der Gewinnreserve. Dies erfolgt unter sinngemiBer Anwendung des § 24a (3) PKG, wobei abweichend zu
§ 24a (3) PKG neben der Zuweisung auch eine Auflésung der Gewinnreserve beschlossen werden kann (siche
Formblatt B, Pos. CII).

Bei Pensionierungen wird die anteilige Gewinnreserve des Anwartschaftsberechtigten in die Gruppe der Leistungsbe-
rechtigen tbertragen. Eine Neuberechnung der Deckungsriickstellung erfolgt nicht.
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10.3  Uberweisungsbetrag, (Teil-)Abfindungen

Die Berechnung von Uberweisungsbetrigen und (Teil-) Abfindungen erfolgt per Austrittsstichtag (Zeitpunkt des
Leistungsanfalles oder der Beendigung der ordentlichen Mitgliedschaft) gemiss Punkt 15. Vom Auszahlungsbetrag
werden die Kosten gemiss Punkt 7 und eine allfallig anteilige negative Gewinnreserve in Abzug gebracht.

Bei Teilabfindungen oder Abfindungen, die weniger als die vorhandene Deckungsriickstellung betragen, wird die in
Abzug zu bringende negative Gewinnreserve aus der Multiplikation der anteiligen negativen Gewinnreserve mit dem
Verhiltnisprozentsatz aus Teilabfindungsbetrag zu vorhandener Deckungsriickstellung per Austritt ermittelt:

GR ;1 d negative Gewinnreserve fiir (Teil-)Abfindung
GR, anteilige negative Gewinnreserve
DR (Teil-) Abfindung zum Austrittsstichtag
DRX Deckungsriickstellung zum Austrittsstichtag
Abf
GR =GR, *—1351; :
x

10.4  Durchschnittliches, maBgebliches Vermégen
Das maf3gebliche Vermdgen entspricht der Deckungsriickstellung exklusive Forderungen auf Beitrdge und bildet die
Basis fur die Berechnung des prozentuellen Anteiles der Gewinnreserve gemiss § 19 der Satzungen.

Das durchschnittliche Vermégen wird als arithmetisches Mittel aus der Deckungsriickstellung per 1.1. und der Dek-
kungsriickstellung per 31.12. vor Ergebnis berechnet.

Der rechnungsmissige Uberschuss bemisst sich am durchschnittlichen Vermégen.

11 Ertragsverteilung

11.1  Ertragsverteilung
Der Ertrag der VRG setzt sich zusammen aus den Zinsen gemiss Punkt 2 und dem verbleibenden Ergebnis (Form-
blatt B, Pos C X). Das verbleibende Ergebnis wird der Deckungsriickstellung gutgeschrieben bzw. entnommen.

Die Aufteilung des Veranlagungstiberschusses zwischen den Anwartschafts- und Leistungsberechtigten erfolgt auf
Basis der Deckungstiickstellung vor Ergebnis.

Das verbleibende Ergebnis wird getrennt fiir Anwartschafts- und Leistungsberechtigte ermittelt.

Die individuelle Zuteilung bei Anwartschaftsberechtigten erfolgt auf Basis der Rechnungszinsen gemiss Punkt 2 und
bei den Leistungsberechtigten auf Basis der Deckungsrickstellung vor Ergebnis.
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12 Beitragsfreistellung

Bei Beitragsfreistellung wird zum Stichtag die Deckungsriickstellung gemiss Punkt 15 ermittelt. Die Kosten gemil3
Punkt 7 werden der Deckungsriickstellung angelastet. Zum Stichtag der Beitragsfreistellung wird eine allfillig negati-
ve Gewinnreserve der vorhandenen Deckungsriickstellung nicht angelastet.

Simtliche Leistungen werden nur noch auf Basis der vorhandenen Deckungsriickstellung ermittelt — Mindestleistun-
gen bei Berufsunfihigkeit oder Tod sind daher nicht mehr gedeckt.

13 Ubertragungen von Vermégensanteilen von anderen Versorgungsein-
richtungen

Bei Bintritt eines Anwartschaftsberechtigten in diese VRG aus anderen Versorgungssystemen werden Ubertragungen
folgendermaf3en behandelt:

Deckungsriickstellung auf Deckungsriickstellung
Schwankungstiickstellung / Gewinnresetve auf Gewinntesetve

Das tibertragene Vermogen wird im gleichen Verhaltnis in Deckungsriickstellung und Gewinnreserve aufgeteilt, wie
das Verhiltnis der gesamten Gewinnreserve zur gesamten Deckungsriickstellung am letzten Bilanzstichtag in der
jeweiligen Gruppe war.

Die eingebrachte Gewinnreserve wird im Formblatt B, Pos. B II verbucht.
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14 Formeln fiir die Berechnung der Beitrige und Leistungen

Im folgenden sind die Bezeichnungen auf Minner abgestimmt. Die entsprechenden Werte fiir die Frauen erhilt man
durch Vertauschen von x durch y.

141  Bezeichnungen

X Alter des Anwartschaftsberechtigten / Leistungsberechtigten
y Alter der Witwe

PA Rechnungsmiliges Pensionsalter (=65) *)

w Endalter der Ausscheideordnung = 110

WE Waisenendalter = 27

BU Berufsunfihigkeitsrente

Wit Kalkulatorischer Witweniibergang in % (=60%)
wpP Witwenrente

WapH Halbwaisentibergang in % (=10%)

WPH Halbwaisentente

WapV Vollwaiseniibergang in % (=20%)

WPV Vollwaisenrente

Z oy pauschaler Zuschlag fiir Waisenrente = 5%

i Rechnungszinsful3 = 4,0% p.a. (Punkt 2)

v 1

(1 + Z) , Abzinsungsfaktor

m Anzahl der rechnungsmifigen unterjihrigen Rentenzahlungen = 12
K m—-1 m*> -1 i), .
e IR kY
2m 6m 2 , Reduktionsfaktor fiir m - malige vorschiissige
Rentenzahlungen

*) Das frihestmdgliche Pensionsalter (Altersrente) gemal3 den Satzungen ist die Vollendung des 65. Lebensjahres.
Obiges Pensionsalter wurde deshalb gewihlt, da die Mindestberufsunfihigkeitsrente bis vor der Vollendung des 65.
Lebensjahres gewihrt wird.

Concisa Vorsorgeberatung und Management AG Version mit Wirkung 1.1.2004 Seite 17 von 27



Geschiftsplan fiir die Rechtsanwaltskammern

14.2  Generationenabhingige biometrische Grundwerte

Der unterschiedlichen Lebenserwartung der einzelnen Generationen wird durch Altersverschiebung Rechnung getra-
gen (siche Punkt 1 Rechnungsgrundlagen).

Bei der Berechnung der taggenauen Barwerte und Anwartschaften erfolgt die Interpolation nach versicherungsma-
thematischen Grundsitzen auf Basis der Barwerte und Anwartschaften der gleichen Generation.

14.3  Wahrscheinlichkeiten, Ausscheideordnungen, Kommutationswerte

Wahrscheinlichkeiten
Bezeichnung Wert Wert It. Punkt 1 Definitionsbereich
Aktivensterblichkeit q 95 x <20

q“ q% x=20,....(0-1)
Invalidensterblichkeit qi qéo x <20
(Kollektivmethode 1) q q x=20,...,(P4-1)
Alterspensionistensterblichkeit qu " Q;()p " x <20

g g x=20,...(0-1)
Invalidisierungswahrscheinlichkeit i . I X = 20,...,(PA - 1)
Vetheiratungswahrscheinlichkeit *) 0 _ x <20

" " x = 20,..., (0~ 1)
Witwen/Witwersterblichkeit q, 95 x <20

q, q, x=20,...,(@-1)

Alter des Ehepartners im Zeitpunkt des
Todes des Anwartschafts- oder Lei- () , x(y) y(x) , x(y) X = 20,...,(60 —1)
stungsberechtigten

*) Bei der Berechnung der Risikoprimien Tod werden die Verheiratungswahrscheinlichkeiten auf eins gesetzt.

Ausscheideordnungen

Invalide Il =1.000.000

I,=1*(1-q") x=1.,P4-1
Alterspensionisten 14" =1.000.000

=i s i-gt)  x=lea(@-1)
Witwen/ Witwer 1" =1.000.000

=1 *(1-g”) x=lo,(@-1)
Kommutationszahlen
Invalide D; :l; *p? x=1,..,PA
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PA-1
N;=ZD; x=1,.,PA—-1
X
Alterspensionisten D:pm = lfpm *yp* x=1..,0
-1
N = D" x=1,.,(0-1)
X
WitWCI’l D::l:*vx )C=1, aa)
-1
N!=>D! x=1,.,(0-1)
X
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14.4 Barwerte

Altersrente: lebenslinglich vorschussig zahlbare Rente von EUR 1,-

Apm
capm _ Ny

ar" = D;‘p’"

vorschiissige Zahlung 12 x p.a.
(lZ)dApm _ d;{pm _k(lz)

X

Witwen-/Witwetrente: lebenslinglich vorschussig zahlbare Rente von EUR 1,-

w
o N
ax = DW
X

vorschiissige Zahlung 12 x p.a.
(lZ)dw a;» _k(lz)

y =

Zahlungsbeginn in der Jahresmitte

(12)a-w 1 zl*((IZ)dw_i_(lZ)a—wl)
2 X X+

X+

Invalidenrente: abgekurzte bis zum Pensionsalter vorschiissig zahlbare Rente von EUR 1,-

i(PA)
PEAL
x,PA-x — i
Dx

vorschiissige Zahlung 12 x p.a.
i
_Dps

D[

X

(12) ssi Y
Ay pa1 =y pgg —

k(12) *| ]

lebenslinglich vorschussige Zahlung 12 x p.a.

; ; D;
(12) - _(12) 22i P4 %(12) ;- Apm = —
ax— ax,PA_X + Di aPA ,faﬂg X 1,...,PA 1
X

(12) s+i __(12) ++ Apm
a .= a. , sonst

Zahlungsbeginn in der Jahresmitte

(12)a-i 1 :l*((IZ)di_i_(lZ)di 1)
s 2
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Waisenrente: bis zum Waisenendalter vorschiissig zahlbare Rente von EUR 1,-
1=y
l-v n=WE-x

i

n

vorschiissige Zahlung 12 x p.a.
(12)&-" — c-l-n _k(12) *(1 _vn)

14.5  Anwartschaften

Anwartschaft eines Alterspensionisten auf Witwenrente, lebensldnglich 12x p.a. zahlbare vorschiissige Rente von
EUR 1,- (Kollektivmethode)

4 4 12) 22w
D" = DAk g 1*( )i | *y?
X ylx=

v -Sop

Jj=x
pw
(12)dpw _ Nx
x DApm
X

Anwartschaft eines Invaliden auf Witwenrente, lebenslinglich 12x p.a. zahlbare vorschissige Rente von EUR 1,-
(Kollektivmethode)

1

iw _ i% 0 % *(12)--W %k 2
D" =D *q. hx+l a (el v

2 AR

) PA-1 ) Di

NI =Y DY N
D
x PA

iw

(12)gm — N s x=1,.,PA-1
D

i

X

(lZ)diw:(IZ)c-l-fw

+ , sonst

Ist eine vorschiissige Zahlung 14x p.a. vorgesehen, so sind die Formeln gemil3 den Punkten 14.4 und 14.5 unverin-
dert giltig.

14.6  Beitragsberechnung, Risikoptimien

Die Berechnung des Bruttobeitrages ergibt sich aus den Satzungen samt Beitrags- (bzw. Umlagen)ordnungen bzw.
aus dem Punkt 6. Nach Abzug der Kosten gemiB Punkt 7.1 verbleibt der Nettobeitrag NB. Nach der Ermittlung
und Anrechnung der nachfolgenden Risikoprimien verbleibt der Sparbeitrag SB, welcher der Deckungsriickstellung
zugewiesen wird (siche Punkt 15).

Die Risikoprimien werden zur Ginze bei der Beitragsvorschreibung fiir das 1. Quartal ermittelt und der Deckungs-
rickstellung angelastet. Bei unterjahrigem Austritt oder Eintritt erfolgt eine Aliquotierung — beim Leistungsanfall
erfolgt keine Aliquotierung,
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14.6.1 Risikoprimie BU

Falls die vorhandene Deckungsrickstellung fiir die Finanzierung der Mindestberufsunfihigkeitsrente (BU) nicht
ausreicht, wird die Risikoprdmie BU folgendermal3en ermittelt:

p kosu :Max{ [BWIP.,..,, * BU-DR" *(1+ /) [* "> *0,1;0}* i, wobei

DR die Deckungstiickstellung per 1.1. des laufenden Geschiftsjahres bedeutet. Ab Vollendung des 58. Lebensjah-
res werden keine Riickversicherungsprimien BU verrechnet (siche Punkt 14.6.3), d.h. in obiger Formel betrigt der
Selbstbehalt 100% des Risikokapitals. Die Risikopramien BU werden lingstens bis einschlieSlich Alter 65 ermittelt,
da ab Vollendung des 65. Lebensjahres keine Mindestberufsunfihigkeitsrenten mehr vorgesehen sind. Die Punkte
6.1.1 und 6.2 sind dabei zu beachten.

14.6.2  Risikoprimie Tod
Fir den Todesfall werden in der Aktivzeit folgende Risikoprdmien ermittelt:
ploted | 0gn |k WPE(1+ Z,, )~DR" * (14 4)[Fv"? %0,15 ¢ wobei

x Ay )4T+1/2

DR die Deckungsriickstellung per 1.1. des laufenden Geschiftsjahres bedeutet. Die Verheiratungswahrscheinlich-
keiten wurden aus Sicherheitsiiberlegungen auf eins gesetzt. Ab Vollendung des 58. Lebensjahres werden keine
Riickversicherungsprimien Tod verrechnet (siche Punkt 14.6.4), d.h. in obiger Formel betrigt der Selbstbehalt 100%
des Risikokapitals. Ab dem Alter 65 werden keine Risikoprdmien Tod verrechnet.

14.6.3 Riickversicherungsprimie BU

Fur die Ruckversicherung gelten die jeweiligen BU-Primiensitze ifV des RV-Vertrages, diese entsprechen den um

30% reduzierten Invalidisierungswahrscheinlichkeiten i, . Riickversichert werden 90% des Risikokapitals.

RfoisBU:Max{ [BW]PX+T+1/2 * BU _DRl.l *(1+Z)]*V1/2 *0’9;0}*1-)1:!/

Diese Rickversicherungsprimien werden entsprechend dem RV-Vertrag lingstens bis zur Vollendung des 58. Le-
bensjahres ermittelt, danach betrigt der Selbstbehalt 100% des Risikokapitals.

14.6.4 Riickversicherungsprimie Tod
Fir die Ruckversicherung gelten die jeweiligen Todes-Primiensitze (]zaRV des RV-Vertrages, diese entsprechen den

um 45% reduzierten Aktiven-Sterbewahrscheinlichkeiten qza . Rickversichert werden 90% des Risikokapitals.

7 =Max{ )X WP* (14 Z,,)=DR™ *(1+ 2] 0,9;0}* ;"

Diese Riickversicherungsprimien werden entsprechend dem RV-Vertrag lingstens bis zur Vollendung des 58. Le-
bensjahres ermittelt, danach betridgt der Selbstbehalt 100% des Risikokapitals.
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14.7  Leistungsberechnung

Zum Zeitpunkt des Leistungsanfalles wird die Deckungsriickstellung unter Beriicksichtigung der folgenden Grund-
sdtze verrentet:

Bezeichnungen
X Alter auf Tage genau zum Zeitpunkt des Leistungsanfalles
DR . o .

x Deckungsriickstellung zum Zeitpunkt des Leistungsanfalles
P Jahresrente zum Beginn der Rentenzahlung
B VV)c Barwert in Abhingigkeit von der Art des Leistungsfalles
Mindestrenten:

Die Mindestrenten laut Leistungsordnungen werden unter Abzug der laufenden Kosten geleistet. Bei der Gewédhrung
von Mindestrenten sind keine zusitzlichen Kosten im Risikokapital zu beriicksichtigen

Pensionen aus Verrentung:

P =——" Die Pensionen aus Verrentung werden unter Abzug der laufenden Kosten geleistet.

X

In Abhingigkeit von der Art des Leistungsfalles werden die nachstehenden Barwerte BW _ fiir die Ermittlung der

Jahtesrente verwendet.

Altersrente mit Anwartschaft auf Witwen-/Witwerrente

12) ..Apm . 12) ..pw
BWARam s Witk (1+ Zy) * Dl 21 -1
Invalidititsrente mit Anwartschaft auf Witwen- und Waisenrente

BWIP =i, + Wit *(1+2,,) * Par x=1..,0-1

X
Hinterbliebenenrenten

Die Hinterbliebenenrenten sind ein Prozentsatz der anwartschaftlichen oder liquiden Rente.

WP, = Wit * P, x=1,.,(0-1)
WPH . =WapH * P, x=1,...,(a)—1)
WPV, =WapV * P, x=1,...,(a)—1)

Die Finanzierung der Hinterbliebenenrenten erfolgt aus der vorhandenen Deckungsriickstellung des Verstorbenen,
sowie aus dem versicherungstechnischen Ergebnis.
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15 Formel fiir die Berechnung der Deckungsriickstellung (Pensionskonto)

15.1  Anwartschaftsberechtigte

Fiar Anwartschaftsberechtigte wird die Deckungsrickstellung in der Sollstellung gefithrt. Die Deckungsriickstellung
des vorangegangenen Bilanzstichtages wird um die bis zum aktuellen Stichtag vorgeschriebenen (Soll-)Sparbeitrige
erhéht. Zusitzlich erfolgt eine unterjihrig lineare Verzinsung der einbezahlten Sparbeitrige mit dem Zinsful3 gemiss
Punkt 2.

Bezeichnungen:
DRX Deckungsriickstellung zum vorangegangenen Bilanzstichtag
DR Deckungsriickstellung zum aktuellen Stichtag, ¢ = 1,...,360
Xt——
360

BB(Soll), Soll-Bruttobeitrag (vorgeschriebener Beitrag) n = 1,...,360

BB(Ist), Ist-Bruttobeitrag (einbezahlter Beitrag) 1 = 1,...,360
Kst, Verwaltungskosten des laufenden Soll-Bruttobeitrages 7 = 1,...,360
RisP, Risikoprimie # = 1,...,360

SB(Soll),  Soll-Sparbeitrag (= BB(Soll), — Kst, — RisP.) n =1,...,360
SB(Ist), Ist-Sparbeitrag (= BB(Ist), — Kst, — RisP) n =1,...,360

1 Zins gemal3 Punkt 2.

Deckungsriickstellung nach 4 Tagen:

12 12
DR, 3 =DR, * (1 +i *ﬁJ + ZSB(]St)n * (i * _3:0+ IJ + ZSB(Soll)n
n=1

n=1

15.2  Leistungsberechtigte

Bei Leistungsberechtigten entspricht die Deckungsriickstellung dem Barwert der zukiinftigen Rentenzahlungen inklu-

sive der Kosten fur die Erbringung der laufenden Renten. Px ist die Jahresrente inklusive der Kosten fiir die Er-
bringung der laufenden Renten, wobei das Alter X auf Tage genau ermittelt wird.

Alterspensionist
DR_ = BWAP, * P,
Invalider

DR_ = BWIP. *P.
Witwe /Witwer

DR =23« pp,
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Waise

DRx:(lz)dn * WPH . . Halbwaisen

DRx:(lz)dn *WPYV . ... Vollwaisen

Im Fall der Reaktivierung nach Berufsunfihigkeit wird das Deckungskapital auf den Stand zurtckgefihrt, der ohne
Eintritt der Berufsunfihigkeit entstanden wire. Ist das so gebildete Deckungskapital héher als das vorhandene, so
wird das einzustellende Deckungskapital mit dem vorhandenen maximiert. Ein freiwerdendes Deckungskapital wird
anteilig zur urspringlichen Leistung aus der Rickdeckungsversicherung dem Versicherer (bzw. der Versichertenge-
meinschaft) zuriickerstattet.

156.3  Deckungsriickstellung zum Bilanzstichtag
Die Deckungsriickstellung zum Bilanzstichtag (vor Ergebnis) fir Anwartschaftsberechtigte erhilt man aus dem

Punkt 15.1 mit { = 360 . Die Deckungsrickstellung zum Bilanzstichtag (vor Ergebnis) fiir Leistungsberechtigte
erhilt man aus dem Punkt 15.2 mit dem Alter auf Tage genau zum 31.12. eines Jahres.

16 Hochrechnungen, Kontonachrichten

Hochrechnungen und Kontonachrichten werden mit einer angenommenen Verzinsung von 4,0% vorgenommen.
Zusitzlich kann ein angenommene Verzinsung von 6,0% verwendet werden. Die Ergebnisse mussen zumindest
Angaben tber folgende Parameter und Ergebnisse enthalten:

Annahmen
- Angabe des verwendeten rechnungsmiBigen Uberschusses p.a.
- Annahmen tber die Bertcksichtigung zukiinftiger Beitrige

- Annahmen der Dynamik der Beitrdge p.a.

Ergebnisse
- Altersrente
- Hinterbliebenentrente
- Invalidititsrente

Die Parameter fiir simtliche Hochrechnungen und Kontonachrichten sind mit dem Prifaktuar abzustimmen.
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Beilage 1 — Risikoprimien BU und Tod

Die nachstehend angegebenen Primienwerte werden fir die Berechnung der Risikopriamien innerhalb der VRG
verwendet und decken jeweils ein Risiko von EUR 100.000,- ab.

Alter Primie Mianner in EUR Priamie Frauen in EUR
BU Tod BU Tod
20 und iincer 49.6 109 394 232
21 514 102.1 42 229
22 53.2 95.8 449 225
23 54.8 90.5 48.2 222
24 56.4 85.7 51.8 223
25 58.1 82.1 55.7 22.5
26 599 79.6 60.1 23.1
27 61,9 78.2 65 238
28 64 78.1 70.4 249
29 66.4 79 76.5 26.1
30 69.1 80.6 83.5 27.8
31 723 82.8 914 29.5
32 76 85.7 1004 31.7
33 80.4 89.7 110.7 34
34 85.7 94 4 122.6 36.8
35 92 100.4 136.1 39.7
36 99.8 107.7 151.6 432
37 109.3 115.7 1694 472
38 1209 125 190.1 50.8
39 1353 136.3 2143 55.6
40 1529 1489 2429 60.4
41 1749 163 276.7 654
42 202.3 179.1 317.1 71
43 236.4 198 365.5 76.7
44 2789 2183 4239 83.2
45 3323 2415 4948 89.7
46 3993 2669 581.4 97
47 483.8 294.6 687.8 104.5
48 590.7 3245 819.5 112.8
49 726.4 356.1 983.5 121.2
50 899.1 388.7 1189.2 131.1
51 1119.5 423 1448.8 141.8
52 1401.3 457 1776.8 154
53 17619 491.3 2191.7 167.1
54 222377 5259 27161 183
55 2814.8 561.4 3268.1 201.8
56 3571 599.2 4069 223.6
57 45371 640.1 5020.9 249 .8
58 5768.8 686.2 6024.8 281
59 68459 738.8 7188.3 319.5
60 7775 800.5 7775 500
61 8643.8 874.7 8643.8 700
62 96473 964.6 9647.3 900
63 105494 1077.5 105494 1050
64 11481 12189 11481 1200
65 11481 12189 11481 1200
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Beilage 2 — Begriindung der Wahl des Rechnungszinssatzes und des rech-
nungsmifligen Uberschusses

Performance einer gemischten Aktien-/Rentenveranlagung aus Sicht eines Gsterreichischen Anlegers

Vorbemerkung: Bis 1960 zuriickreichende Daten fiir den Osterreichischen Rentenmarkt zu finden, insbesondere
solche, die eine offizielle Quelle haben, ist nicht méglich. Der Grund dafiir ist der dramatische Wandel, den der
Osterreichische Rentenmarkt, die volkswirtschaftlichen Rahmenbedingungen aber auch das Anlegerverhalten in den
letzten Jahrzehnten durchliefen. Dennoch ist es moglich, Aussagen tber die Performance des 6sterreichischen Ren-
tenmarktes abzuleiten. Fiir Aktien steht ab 1970 ein etablierter (MSCI) internationaler Index zur Verfigung, der in
ATS umgerechnet werden kann. Fiir die Zeit davor, kann ein Osterreichischer Aktienindex herangezogen werden.

Vorgehensweise und Quellen:

Aktienmarkt:

Periode Bezeichnung Quelle Kiirzel

01/70 bis Periode- MSCI World in USD MSCI (Aktien), WMR MSWRLD$(RI), AUSTSCH
nende (Total Return Index), (Wechselkurse), Daten (GBP/ATS), USDOLLR

umgerechnet in ATS

bezogen Uber Datastream,

(GBP/USD)

01/60 bis 12/69:

Index zum Osterreichi-
schen Aktienmarkt des

IMF, Daten bezogen iiber
Datastream

OEI62..F

IMF

Auf Basis der monatlichen Performancewerte der beiden Zeitreihen wurde ein im Janner 1960 mit 100 beginnender
Index erstellt.

Rentenmarkt
Periode Bezeichnung Quelle Kiirzel
02/1985 bis Peri- API Index, Osterreichi- OKB, Daten bezogen iiber | ASAPINT(RI)
odenende sche Staatsanleihen, Total Datastream

Return Index
01/1971 bis Schitzung der mtl Per- IMF (Bondrendite), Daten | AOEGVAL(RY)
02/1985 formance auf Basis der bezogen tiber Datastream

Rendite Osterreichischer

Staatsanleihen
01/1960 bis Diskont-Satz OECD, Daten bezogen OEOIR037
02/1971 iber Datastream

> Die Daten des API Index wutden 1:1 zur Betechnung des Gesamtindex herangezogen.

» Zur Berechnung der monatlichen Performance in der Petiode von 1971 bis 1985 wurde die Rendite fiir
Osterreichische Staatsanleihen herangezogen. Auf der Basis dieser Rendite und unter Zugrundelegung einer
konstanten Duration von 4,6 wurden monatliche Preisinderungen bzw. 1fd. Kuponeinkiinfte berechnet und
zu einem monatlichen Total Return aggregiert.

>  Vor 1971 standen nur mehr Daten zum Diskontsatz zur Verfiugung. Mit Hilfe einer Regressionsanalyse
wurden fur den Zeitraum von 02/1971 bis 12/1988 der Zusammenhang zwischen dem Spread zwischen
Diskontsatz und Renditen am Rentenmarkt und dem Diskontsatz und dem Spread der Vorperiode ermit-
telt. Auf der Basis der Schitzergebnisse fur diesen Zeitlauf wurde mit Hilfe eines rekursiven Verfahrens ei-
ne Spread bzw. eine Bondrendite fiir den Zeitlauf von 1960 bis 1971 ermittelt. Auf der Basis dieser Rendite
wurde dann wie in der Periode von 1971 bis 1985 vorgegangen und ein monatlicher Total Return ermittelt.

»  Auf Basis der monatlichen Petrformancewerte der drei Zeitreihen wurde ein im Jinner 1960 mit 100 begin-

nender Index erstellt.
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